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Produktinformation

ALLMAN INFORMATION

Namn

Emittent

ISIN

Bérskod

Marknadsplats

Pris per bevis

Minsta investeringsbelopp
Minsta aterbetalningsbelopp
Referenstillgdngar

Antal bolag i indexet
L6ptid

Kupong

Buffert**

Kredithéndelser

Kreditbevis USA High Yield Kupong med Buffert 25

Nordea Bank AB (publ)

SE0010324749

NDA 27KU B724

Beréknas att noteras pa NASDAQ Stockholms obligationslista den 11 maj 2018

10 000 kr

50 000 kr

Beviset ar inte kapitalskyddat och du riskerar att forlora delar av eller hela det placerade beloppet
De bolag som pa observationsperiodens startdag ingar i Markit CDX North American High Yield, Series 30
Indexet innehaller fér narvarande 100 amerikanska High Yield-bolag

Drygt 5 ar

Preliminar kupong 4,00* % av det nominella beloppet, utbetalas arsvis

Buffert mot de 25** forsta kredithandelserna

Utebliven betalning av finansiell skuld, Insolvensférfarande

*Kupongen dr prelimindr. Den slutgiltiga kupongen faststdlls senast den 11 maj 2018 och kommer att vara minst 3,25 %.
**Antalet bolag och deras vikt i indexet kan pdverkas av tillexempel férvdrv eller delning

VIKTIGA DATUM

Teckningsperiod

Likviddag

Observationsperiod kreditevent
Kupongbetalningar

Aterbetalningsdag

16 april — 4 maj 2018
Kop av beviset ska betalas den 11 maj 2018
11 maj 2018 - 20 juni 2023

Kupongen utbetalas arligen den 20 juli, med bérjan 20 juli 2019 och den sista kupongen utbetalas pa
aterbetalningsdagen den 20 juli 2023

20 juli 2023

KOSTNADER

Courtage 2 % (tillkommer utéver placerat belopp)

Arrangdrsarvode | placeringens pris ingar ett arrangdrsarvode som uppgar till maximalt 1,00*** procent per (6ptidsar.
Arrangdrsarvodet tas ut pa likviddagen och ska bland annat tacka kostnader for riskhantering, produktion,
distribution, borsnotering samt eventuella licenser.

Totalkostnad Berdknad maximal totalkostnad for beviset, vid ett placerat belopp pa: 50 000 kr

Courtage: 2 % =1 000 kr
Maximalt arrangérsarvode: 1,00 % x 5 ar = 2 500 kr
Maximal totalkostnad: 3 500 kr

De fullsténdiga villkoren fér beviset kan du hitta i Slutliga villkor och Grundprospektet, vidare beskrivet under “Viktig information” pd sid 5. Det ar
viktigt att du ldser dessa samt Faktabladet innan du képer detta bevis. Faktabladet hittar du pd websidan fér detta bevis pd
https.//www.nordea.se/privat/produkter/spara-investera/strukturerade-placeringar/kreditbevis-usa-hy-buffert-SE0010324749.html.

***Om Beviset forfaller i fortid eller sdljs under [6ptiden kommer den drliga kostnaden i procent att vara hégre.



Marknadssyn

Under de senaste manaderna har kreditspreadarna kommit upp fran de rekordlaga nivaer vi
sag i borjan av aret. Anledningen till uppgangen har framforallt varit en generell osakerhet i
marknaden orsakad av stigande inflation och radsla for handelskrig. Ser man fran ett mer
langsiktigt perspektiv sa fortsatter High Yield att erbjuda hoga rantor, trots att
kreditspreadarna har kommit ner under de senaste tva aren och darmed dragit ned
attraktionskraften i tillgangsslaget. Kreditspreadar indikerar den avkastning som en investerare
far for att ta pa sig risken i den underliggande tillgangen. Laga kreditspreadar indikerar
normalt lagre risk och darmed ocksa lagre avkastning medan hoga kreditspreadar indikerar
hogre risk men ocksa mojlighet till hdgre avkastning. De laga kreditspreadarna ar en indikation
pa att marknaden forvantar sig ett sjunkande antal kredithandelser i framtiden, vilket ar en syn
som Nordea delar. En fortsatt god global ekonomisk utveckling, tillsammans med fortsatt stark
tillgang till krediter for High Yield-bolagen, ger stdd for att antalet kredithandelser kan
forvantas sjunka i framtiden. Det har gor dock High Yield-marknaden kanslig i forhallande till
den makroekonomiska utvecklingen. Tillgangsslaget ar aven kansligt for sjunkande
ravarupriser. Inom High Yield-marknaden aterfinns manga bolag verksamma inom energi- och
materialsektorn, vilka varit under tryck till foljd av bland annat pressade oljepriser.

Hur fungerar beviset?

Kreditbevis USA High Yield Kupong med Buffert 25 har drygt fem ars l6ptid och ar kopplat till
kreditrisken i de 100 High Yield-bolag som ingar i det amerikanska High Yield-indexet, Markit
CDX North American High Yield, Series 30. Kreditrisk ar risken att ett bolag drabbas av en sa

kallad kredithandelse. Kreditbeviset betalar en preliminar kupong pa 4,00 procent* av det
nominella beloppet per ar och har en buffert mot 25** kredithandelser. Kreditbeviset ar inte
kapitalskyddat och du riskerar att forlora delar av eller hela det placerade beloppet i handelse av

en for dig negativ utveckling.

Kreditbevisets avkastning ar kopplad till antalet
kredithdndelser i de 100 High Yield-bolag som ingar i
indexet Markit CDX North American High Yield, Series
30. High Yield betyder att det ar bolag med relativt
lagt kreditbetyg. For information om de underliggande
bolagen, se Underliggande tillgang pa sidan 5.
Kreditbevis USA High Yield Buffert ger en arlig
kupong pa preliminart 4,00 procent* av nominellt
belopp. Kupongen utbetalas arsvis, forsta gangen den
20 juli 2019 och sista gangen den 20 juli 2023.

Maximalt 25** kredithandelser intraffar
Om det inte sker fler an 25** kredithandelser under
observationsperioden, far du tillbaka ditt placerade

belopp pa aterbetalningsdagen. Dessutom har du fatt
de arsvisa kupongerna under hela l6ptiden.

Fler an 25** kredithdndelser intraffar

Kreditbeviset har en buffert mot de 25** forsta
kredithandelserna. Om det skulle intraffa 26 eller fler
kredithdndelser kommer det aterbetalda beloppet att
minskas med 10** procentenheter av nominellt belopp
for varje kredithandelse som intraffar. Aven den
arsvisa kupongen minskas vid 26 eller fler
kredithdndelser, da den utbetalda kupongen berdknas
pa aktuellt nominellt belopp. Vid 35** eller fler
kredithandelser ar hela det nominella beloppet
forlorat.

* Det slutgiltiga kupongen faststdlls senast den 11 maj 2018 och kommer att vara minst 3,25 %.

**Givet att antalet bolag i Markit CDX North American High Yield, Series 30 dr 100 stycken. | placeringen har varje bolag en vikt pG 10 procent. Antalet bolag och deras vikt i

indexet kan pdverkas av tillexempel férvérv eller delning.



Hur fungerar beviset?, forts.

Foljande handelser, som beskrivs narmare i Slutliga
Villkor, utgor kredithandelse:

Utebliven betalning av finansiell skuld

Exempelvis att nagot underliggande bolag underlater
attiratt tid erlagga betalning pa finansiell skuld (eller
under garanti for finansiell skuld).

Insolvensforfarande

Exempelvis att ndgot underliggande bolag forsatts i
konkurs, blir foremal for foretagsrekonstruktion, trader
i likvidation eller blir foremal for annat liknande
forfarande.

Sa har kan det bli

Antal kredtihandelser' Aterbetalt belopp
0 50 000 kr
15 50 000 kr
25 50 000 kr
26 45 000 kr
28 35000 kr
30 25000 kr
32 15 000 kr
34 5000 kr
35-100 0 kr

'Baserat pd ett placerat belopp pd 50 000 kronor och att antalet bolag i Markit CDX North American High Yield, series 30 dr 100 stycken. Antalet bolag
och deras vikt i indexet kan pdverkas av tillexempel forvdrv eller delning. Effekten pd kreditbeviset av en kredithdndelse i ett sGdant féretag kan som
en foljd skilja sig frdn illustrationen i tabellen ovan.



Viktig information

Underliggande tillgdng

Bolagen som vid observationsperiodens start ingar i
indexet Markit CDX North American High Yield, Series
30. Indexet innehaller fér ndrvarande 100 bolag
(http://www.markit.com/NewsInformation/ViewArchi
ve/CDX).

Tilldelning och villkor fér emissionens
genomforande

Avrakningsnota beraknas sandas ut senast den 9 maj
2018. Nordea ager ratt att faststalla ett tidigare datum
an den 4 maj 2018 da anmalan ska vara Nordea
tillhanda.

Nordea ager ratt att till och med likviddagen ersatta
en underliggande tillgang med en motsvarande
tillgang.

Nordea har ratt att stalla in beviset om:

e Ekonomiska eller politiska handelser intraffar
som enligt Nordeas beddémning kan aventyra
emissionen. For ytterligare information, se
Slutliga villkor

e  Om det tecknade beloppet ar mindre an
15 000 000 kronor

e Om kupongen inte kan faststallas till minst
3,25 procent

Om emissionen stalls in efter att betalning
genomforts, betalar Nordea tillbaka beloppet till det
konto som angetts.

Emittent och fullstandiga villkor

Nordea Bank AB (publ) (“"Nordea”) ar emittent.
Information om emittenten finns i Grundprospektet for
Nordeas EMTN-program for strukturerade placeringar
och i Nordea Bank AB:s arsredovisning som finns pa
nordea.com. Grundprospektet for Nordeas EMTN-
program for strukturerade placeringar, daterat den 19
december 2017, har godkants av den irlandska
centralbanken och du hittar det

pa http://www.nordea.com/sv/investor-
relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt
/nordea-bank-ab-publ-base-prospectus/.

Beviset ges ut under ovan namnda EMTN-program.
De fullstandiga villkoren, som du forutsatts ta del av
innan du koper beviset, aterfinns i Grundprospektet
och Slutliga villkor. | de fullstandiga villkoren anges,
bland annat, metoden for berakningen av avkastning
eller ranta. Slutliga villkor finns tillgangliga

pa http://www.nordea.com/sv/investor-
relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt
/nordea-bank-ab-publ-final-terms/

Det ar viktigt att du laser dessa samt Faktabladet
innan du koper detta bevis. Faktabladet hittar du

pa https://www.nordea.se/privat/produkter/spara-
investera/strukturerade-placeringar/kreditbevis-usa-
hy-buffert-SE0010324749.html.

Beskattning

Kreditbeviset beskattas som fordringsratter, det vill
sdga pa samma satt som rantor.

Detta ar endast allman information. Om du vill ha
radgivning eller veta mer om vilka skatteregler som
galler rekommenderar vi att du kontaktar en
skatteradgivare eller revisor.

Andrahandsmarknad

Beviset berdknas noteras pa NASDAQ Stockholms
obligationslista den 11 maj 2018. Borsnoteringen gor
att du normalt kan salja under loptiden. Valjer du att
sdlja fore l6ptidens slut betalar du courtage.

Branschkod och ordlista

Nordea stédjer och uppfyller Svenska
Fondhandlareféreningens branschkod for
strukturerade placeringar. | syfte att oka jamfor-
barheten mellan olika strukturerade placeringar har
Svenska Fondhandlareféreningen tagit fram en
ordlista som finns pa www.strukturerade.se.


http://www.nordea.com/sv/investor-relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt
http://www.nordea.com/sv/investor-relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt
http://www.nordea.com/sv/investor-relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt
http://www.nordea.com/sv/investor-relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt

Risker

Alla placeringar ar forenade med risker. Har har vi
sammanfattat de viktigaste riskerna. Mer information
finns pa sidorna 35-71 i avsnittet Riskfaktorer i
Grundprospektet for Nordeas EMTN-program. Du kan
hdamta Grundprospektet pa ndrmaste Nordeakontor
eller pa nordea.com.

Kreditrisk

Vid kdp av Nordeas bevis tar du en kreditrisk pa
Nordea Bank AB (publ). Aterbetalning av nominellt
belopp och eventuell avkastning forutsatter att
Nordea Bank AB (publ) klarar av att uppfylla dessa
ataganden. Ett satt att bedéma om Nordea Bank AB
(publ) ar kreditvardigt ar att titta pa Nordeas
kreditvardighetsbetyg som vid tidpunkten for
framtagandet av detta marknadsforingsmaterial ar
AA- med neutral outlook enligt Standard & Poor's och
Aa3 med neutral outlook enligt Moody's. Observera
att kreditvarderingsbetyget kan andras. Mer
information finns pa standardandpoors.com och
moodys.com. | beviset tar du, utdver en kreditrisk pa
Nordea Bank AB (publ), en kreditrisk pa under-
liggande bolagen i indexet. Pa aterbetalningsdagen
avgors aterbetalningsbeloppet av eventuella kredit-
handelser i de bolag som ingar i indexet.

Marknadsrisk

Under l6ptiden paverkas vardet pa ett bevis av flera
faktorer, bland annat marknadens utveckling,
aterstaende l6ptid, forvantad framtida volatilitet och
marknadsrantor. Vid forsaljning under l6ptiden betalar
du courtage.

Likviditetsrisk

Under normala marknadsférhallanden erbjuder
Nordea en kopkurs for den som vill salja i fortid.
Kopkursen beror dels pa de faktorer som namnts
under stycket Marknadsrisk ovan, dels pa
vardeutvecklingsstrukturen. Under vissa
marknadsforhallanden kan det dock vara svart eller
omojligt att salja ett bevis under l6ptiden. Man sager
da att den ar illikvid.

Valuta och valutarisk

Beviset ges ut och aterbetalas i svenska kronor.
Placeringen paverkas darmed inte av den svenska
kronans vardeférandring mot andra valutor.
Valutakursforandringar kan paverka ett foretags eller
en tillgangs marknadsvarde. Vidare, om ett féretag
eller en tillgang ar noterat i en annan valuta an den
valuta som foretaget eller tillgangen varderas i kan
rorelser mellan dessa valutor paverka
prisutvecklingen. Det betyder att prisutvecklingen kan
variera emellan olika borser for foretag och tillgangar
som ar noterade pa flera borser och i olika valutor.

Marknadsavbrott och sarskilda handelser
Om marknadsavbrott eller andra sarskilda handelser

intraffar kan Nordea behdva gora vissa andringar i
berakningen eller byta ut den underliggande
tillgangen mot en annan. Nordea far géra sadana
andringar i villkoren som Nordea bedomer
nodvandiga i samband med de sarskilda handelser
som anges i Grundprospektet. Med marknadsavbrott
och andra sarskilda handelser menas bland annat att:

e Handeln med tillgangen avbryts eller att det
inte finns nagon officiell kurs att tillga.

e Tillgangen avnoteras, bolaget satts i konkurs
eller likvidation, genomfor en aktiesplit,
nyemission, aterkop eller liknande.

e Det sker en lagandring eller att Nordea far
Okade riskhanteringskostnader.

Om Nordea bedomer att det inte ar ett rimligt
alternativ att gora en andring eller byta ut den
underliggande tillgangen far Nordea gora en fortida
berakning av avkastningen. | dessa fall far du
marknadsmassig ranta pa det resulterande beloppet
under aterstaende l6ptid.

Icke kapitalskydd

Beviset ar inte kapitalskyddat. Som anges i
Grundprospektet ar darfor aterbetalning av placerat
belopp beroende av utvecklingen av
referenstillgangen, och du riskerar att forlora delar av
eller hela det placerade beloppet i hdndelse av en for
dig negativ utveckling.

Bevis ar komlexa

Saval Nordea som andra aktorer ger ut bevis. Olika
bevis kan vara kopplade till samma underliggande
tillgdng, men vara konstruerade pa olika satt. Darfor ar
jamforbarheten mellan olika bevis ofta begransad.
Innan du koper ett bevis bor du satta dig in i hur det
fungerar.

Pa sidorna 101-222 i Grundprospektet beskrivs hur
avkastning och ranta bestams, liksom andra viktiga
funktioner, for olika bevis. For att fa en helhetsbild av
beviset bor du lasa Grundprospektet.

Ovrigt

Den har broschyren ar tankt att ge allman information
om beviset och &r inte avsedd som placeringsrad, da
informationen inte ar anpassad till den enskildes
specifika placeringsmal, ekonomiska situation eller
personliga behov. Du maste sjalv bedéma om en
placering i beviset ar ldmplig utifran din egen
ekonomiska situation. Det ar viktigt att du kan vardera
fordelarna och nackdelarna med beviset och att du
har tagit del av den information som finns i
Grundprospektet. For radgivning i det enskilda fallet
rekommenderar vi att du vander dig till din personliga
bankman eller annan privatekonomisk radgivare.
Observera att beviset inte omfattas av den statliga
insattningsgarantin.



Nordea Bank AB (publ)
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