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High Yield 9-24

Marknadsféringsmaterial



Produktinformation

ALLMAN INFORMATION

Namn

Emittent

ISIN

Marknadsplats

Borskod

Nominellt belopp
Minsta teckningsbelopp

Minsta aterbetalningsbelopp

Underliggande tillgang(ar)

Antal underliggande bolag i
kreditkorgen
Loptid

Fast ranta per ar
Buffert

Kredithandelser

PB 29 Kreditbevis Europa High Yield 9-24

Nordea Bank Abp

SE0011308568

Beraknas att noteras pa Nasdag Stockholms obligationslista 18 dec 2018

NDA 29KE B857

SEK 10 000

SEK 50 000

Beviset ar inte kapitalskyddat och du riskerar att forlora delar av eller hela det
placerade beloppet

De bolag som pa observationsperiodens startdag ingar i Markit iTraxx Europe
Crossover Series 30

Indexet innehaller for ndrvarande 74* europeiska High Yield-bolag

Runt 5 ar

Preliminar kupong 6,5 %** berdknat pa aktuellt utestaende nominellt belopp,
utbetalas arsvis

Buffert mot de 9*** férsta kredithandelserna

Utebliven betalning av finansiell skuld, Insolvensférfarande, Omlaggning av
skulder

* Efter krediteventet i Astaldi 27 september 2018 uppgar exponeringen nu till 74 bolag
** Kupongen ar preliminar. Den slutgiltiga kupongen faststalls senast 14 december 2018 och kommer att vara minst 5,5 %.
*** Ett bolags kreditexponering i placeringen kan paverkas av till exempel férvéarv eller delning.

VIKTIGA DATUM

Teckningsperiod
Likviddag
Observationsperiod
kredithandelse

Kupongbetalningar

Aterbetalningsdag

12 november till 7 december 2018
14 december 2018

14 december 2018 till 20 december 2023

Kupongen utbetalas arsvis, med bérjan 20 jan 2020, den sista kupongen
utbetalas pa aterbetalningsdagen den 22 jan 2024
20 januari 2024

KOSTNADER
Courtage 2 % (tillkommer utéver placerat belopp)
I placeringens pris ingar ett arrangdérsarvode som uppgar till maximalt 1 %****
. procent per [6ptidsar. Arrangdrsarvodet tas ut pa likviddagen och ska bland
Arrangdrsarvode

Totalkostnad

annat tacka kostnader for riskhantering, produktion, distribution, bérsnotering
samt eventuella licenser.

Berdknad maximal totalkostnad for beviset, vid ett placerat belopp pa: SEK
50 000

Courtage: 2 % = SEK 1 000

Maximalt arrangorsarvode: 1% x 5 ar = SEK 2 500

Maximal totalkostnad: SEK 3 500

De fullstdndiga villkoren for beviset kan du hitta i Slutliga villkor och Grundprospektet, vidare beskrivet under “Viktig
information” pé sid 7. Det ar viktigt att du ldser dessa samt Faktabladet innan du képer detta bevis. Faktabladet hittar du pa
websidan for detta bevis pd https.//www.nordea.se/privat/produkter/spara-investera/strukturerade-placeringar/kreditbevis-

SE0011308568.html.

**** Om beviset séljs under [6ptiden kommer den arliga kostnaden i procent att vara hégre.



Hur fungerar beviset?

PB 29 Kreditbevis Europa HY 9-24 har runt 5 ars Optid och ar kopplat till kreditrisken i de 74*
High Yield-bolag som ingar i det europeiska High Yield-indexet, Markit iTraxx Europe
Crossover Series 30. Kreditrisk ar risken att ett bolag drabbas av en sa kallad kredithandelse.
Kreditbeviset betalar en preliminar kupong pa 6,5 %** av det utestaende beloppet per ar och
har en buffert mot 9*** kredithandelser. Kreditbeviset ar inte kapitalskyddat och du riskerar

att forlora delar av eller hela det placerade beloppet i handelse av en for dig negativ

utveckling.

Kreditbevisets avkastning ar kopplad till antalet
kredithandelser i de 74* High Yield -bolag som ingar i
indexet Markit iTraxx Europe Crossover Series 30.
High Yield betyder att det ar bolag med relativt lagt
kreditbetyg. For information om de underliggande
bolagen, se Underliggande tillgdng pa sidan 5.
Kreditbeviset ger en arlig kupong pé preliminért 6,5
%** av aktuellt utestdende nominellt belopp.
Kupongen utbetalas arsvis, forsta gangen den 20
januari 2020 och sista gangen den 22 januari 2024.

Maximalt 9*** kredithdndelser intraffar

Om det inte sker fler an 9*** kredithandelser under
observationsperioden fran och med 14 december 2018
till och med 20 december 2023, far du tillbaka ditt
placerade belopp pa aterbetalningsdagen. Dessutom

har du fatt de arsvisa kupongerna under hela lGptiden.

Fler an 9*** kredithandelser intraffar
Kreditbeviset har en buffert mot de 9*** férsta
kredithandelserna. Om det skulle intraffa 10 eller fler
kredithandelser under observationsperioden kommer
det dterbetalda beloppet att minskas med cirka 6,76
procentenheter av nominellt belopp for varje
kredithandelse som intréffar. Aven den arsvisa
kupongen minskas vid 10 eller fler kredithdndelser, da
den utbetalda kupongen beraknas pa aktuellt
utestadende nominellt belopp. Vid 24*** eller fler
kredithandelser ar hela det nominella beloppet
forlorat.

Foljande handelser utgor kredithandelse:

e Utebliven betalning av finansiell skuld
Exempelvis att nagot underliggande bolag
underlater att i ratt tid erldgga betalning pa
finansiell skuld (eller under garanti for
finansiell skuld)

e Insolvensforfarande
Exempelvis att nagot underliggande bolag
forsatts i konkurs, blir féremal for
foretagsrekonstruktion, trader i likvidation
eller blir foremal fér annat liknande
forfarande.

e  Omlaggning av skulder
Exempelvis att nagot bolag ingar nagon form
av ackord, skuldsanering eller liknande med
avseende pa sina skulder (vilket dven kan
inkludera en andring av vilken valuta ett
bolags skulder ar bestamda i om detta
medfor negativa effekter fér bolagets
langivare).

Dessa handelser beskrivs narmare i Slutliga Villkor.

* Efter krediteventet i Astaldi 27 september 2018 uppgar exponeringen nu till 74 bolag.
** Det slutgiltiga kupongen faststélls senast den 14 december 2018 och kommer att vara minst 5,5 %.
***| placeringen har varje bolag en kreditexponering pa cirka 6,67 % per bolag. Ett bolags kreditexponering i placeringen kan pdverkas av till

exempel forvarv eller delning.

Sa har kan det bli

Antal kredithandelser

0-9 50 000 SEK
10 46 667 SEK
12 40 000 SEK
14 33333SEK
16 26 667 SEK
18 20 000 SEK
20 13333 SEK
22 6 667 SEK
24-75 0 SEK

Aterbetalt belopp pr. 50 000 SEK*

* Baserat pd ett placerat belopp pd SEK 50 000. Ett bolags kreditexponering i placeringen kan paverkas av till exempel férvarv eller delning.
Effekten pd kreditbeviset av en kredithdndelse i ett sddant féretag kan som en foljd skilja sig fran illustrationen i tabellen ovan.



Hur fungerar beviset?, forts.

Kupongbetalningar

Den arliga kupongen
berdaknas pa aktuellt
utestdende nominellt
belopp.

Under kreditbevisets
6ptid:

Aterbetalat belopp
vid forfall

Det belopp du far
tillbaka vid forfall ar
beroende av hur manga
kredithandelser som
intraffat i de
underliggande bolagen
under observations-
perioden:

Kredithandelseintraffar
inagotav de
underliggande bolagen

Overstiger dettotala
antalet kredithandelseri
de underliggande
bolagen bufferten

Kupongen minskas for
varje kredithandelse

Kredithandelse har
intraffati de
underliggande bolagen
under loptiden

Overstiger det totala
antalet kredithandelser i
de underliggande
bolagen bufferten

NEJ

NEJ

NEJ

NEJ

Full kupong utbetalas

Full kupong utbetalas

Ditt placerade belopp
aterbetalas vid forfall

Ditt placerade belopp
dterbetalas vid forfall

Det aterbetalda beloppet minskas for varje kredithandelse som
intraffar. | varsta fallriskerar du att férlora hela ditt placeradebelopp



Marknadssyn

Den globala tillvaxten har varit stark sedan 2016 och vi ser den som fortsatt robust. Europa har visserligen
bromsat in men tillvaxttakten ar fortsatt solid och vi forvantar oss att den stabiliseras framat.

Sedan 2009 har den Europeiska centralbanken (ECB) fort en expansiv penningpolitik vilken bland annat
inkluderat kdp av stora méangder obligationer. Fran och med 2016 har detta dven inkluderat
foretagsobligationer, vilket har hallit rantorna pa en ldg niva. ECB har meddelat att obligationsképen kommer
att fasas ut, men de indikerar samtidigt att en rantehgjning ligger atminstone ett ar bort. Starka resultat for
europeiska bolag, tillsammans med laga rantor och god tillgang till krediter, ar faktorer som ger stod for
Nordeas férvantningar att antalet kredithdndelser kommer att sjunka det ndrmaste aret.

Ser man fran ett mer langsiktigt perspektiv sa fortsatter High Yield att erbjuda hdga rantor, trots att
kreditspreadarna har kommit ner under de senaste tva aren och darmed dragit ned attraktionskraften i
tillgangsslaget. Kreditspreadar indikerar den avkastning som en investerare far for att ta pa sig risken i den
underliggande tillgangen. Laga kreditspreadar indikerar normalt lagre risk och darmed ocksa lagre avkastning
medan hoga kreditspreadar indikerar hégre risk men ocksa majlighet till hdgre avkastning. De laga
kreditspreadarna ar en indikation pa att marknaden férvantar sig ett sjunkande antal kredithandelser, vilket &r
en syn som Nordea delar fér det kommande aret.

High Yield-marknaden &r kénslig i forhallande till den makroekonomiska utvecklingen. Nordea ser risken for en
ny recession eller en upptrappning av handelskriget mellan Kina och USA som de storsta riskfaktorerna for ett
Okat antal kredithandelser.

Kalla: Nordea Markets
Informationen ovan baseras pa Nordeas marknadssyn den 17 oktober 2018 och ar oberoende produkten och dess egenskaper.

Underliggande tillgang

Bolagen som vid observationsperiodens start ingar i indexet Markit iTraxx Europe Crossover Series 30. Indexet
innehaller for ndrvarande 74* bolag (https://ihsmarkit.com/products/indices.ntml).

* Efter krediteventet i Astaldi 27 september 2018 uppgar exponeringen nu till 74 bolag.



Risker

Alla placeringar ar forenade med risker. Har har vi sammanfattat de viktigaste riskerna. Mer information finns
pa sidorna 35-71i avsnittet Riskfaktorer i Grundprospektet for Nordeas EMTN-program, Structured Note
Program, for strukturerade placeringar. Du kan hdmta Grundprospektet pa narmaste Nordea kontor eller pa
http://www.nordea.com/sv/investor-relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt/nordea-bank-ab-publ-

base-prospectus/.

Kreditrisk

Vid kép av Nordeas bevis tar du en kreditrisk pd Nordea Bank Abp. Aterbetalning av nominellt belopp och
eventuell avkastning forutsatter att Nordea Bank Abp klarar av att uppfylla dessa ataganden. Ett satt att
beddma om Nordea Bank Abp &r kreditvardigt ar att titta pa Nordeas kreditvardighetsbetyg som vid tidpunkten
for framtagandet av detta marknadsforingsmaterial ar AA- med neutral outlook enligt Standard & Poor's och
Aa3 med neutral outlook enligt Moody's. Observera att kreditvarderingsbetyget kan andras. Mer information
finns pa standardandpoors.com och moodys.com. | beviset tar du, utdver en kreditrisk pa Nordea Bank Abp, en
kreditrisk pa underliggande bolagen i indexet. P& aterbetalningsdagen avgors aterbetalningsbeloppet av
eventuella kredithdndelser i de bolag som ingar i indexet.

Marknadsrisk
Under loptiden paverkas vardet pd ett bevis av flera faktorer, bland annat marknadens utveckling, dterstdende
6ptid, forvantad framtida volatilitet och marknadsrantor. Vid forsaljning under loptiden betalar du courtage.

Likviditetsrisk

Under normala marknadsférhallanden erbjuder Nordea en kdpkurs for den som vill sélja i fortid. Kopkursen
beror dels pa de faktorer som ndmnts under stycket Marknadsrisk ovan, dels pa vardeutvecklingsstrukturen.
Under vissa marknadsforhallanden kan det dock vara svart eller omojligt att sdlja ett bevis under loptiden. Man
sager da att den ar illikvid.

Valuta och valutarisk

Beviset ges ut och aterbetalas i svenska kronor. Placeringen paverkas darmed inte av den svenska kronans
vardeforandring mot andra valutor. Valutakursférandringar kan paverka ett foretags eller en tillgangs
marknadsvarde. Vidare, om ett foretag eller en tillgang &r noterat i en annan valuta dn den valuta som foretaget
eller tillgangen varderas i kan rorelser mellan dessa valutor pdverka prisutvecklingen. Det betyder att
prisutvecklingen kan variera emellan olika borser for foretag och tillgangar som ar noterade pa flera borser och i
olika valutor.

Marknadsavbrott och sarskilda hiandelser

Om marknadsavbrott eller andra sarskilda handelser intraffar kan Nordea behova gora vissa andringar i
berdakningen eller byta ut den underliggande tillgangen mot en annan. Nordea far gora sadana andringar i
villkoren som Nordea beddmer nédvandiga i samband med de sarskilda handelser som anges i
Grundprospektet. Med marknadsavbrott och andra sarskilda hdndelser menas bland annat att:

» Handeln med tillgdngen avbryts eller att det inte finns ndgon officiell kurs att tillga.

« Tillgdngen avnoteras, bolaget satts i konkurs eller likvidation, genomfér en aktiesplit, nyemission, aterkop eller
liknande.

» Det sker en lagandring eller att Nordea far tkade riskhanteringskostnader.

Om Nordea beddmer att det inte ar ett rimligt alternativ att gora en andring eller byta ut den underliggande
tillgdngen far Nordea gora en fortida berakning av avkastningen. | dessa fall far du marknadsmassig ranta pa
det resulterande beloppet under aterstaende l6ptid.

Icke kapitalskydd

Beviset dr inte kapitalskyddat. Som anges i Grundprospektet ar darfor aterbetalning av placerat belopp
beroende av utvecklingen av referenstillgangen, och du riskerar att férlora delar av eller hela det placerade
beloppet i handelse av en for dig negativ utveckling.

Bevis ar komplexa

Saval Nordea som andra aktorer ger ut bevis. Olika bevis kan vara kopplade till samma underliggande tillgang,
men vara konstruerade pa olika satt. Darfor ar jamforbarheten mellan olika bevis ofta begrénsad. Innan du
kodper ett bevis bor du satta dig in i hur det fungerar.

Pa sidorna 101-222 i Grundprospektet beskrivs hur avkastning och ranta bestams, liksom andra viktiga
funktioner, for olika bevis. For att fa en helhetsbild av beviset bér du ldsa Grundprospektet.


http://www.nordea.com/sv/investor-relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt/nordea-bank-ab-publ-base-prospectus/
http://www.nordea.com/sv/investor-relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt/nordea-bank-ab-publ-base-prospectus/

Risker, forts.

Ovrigt

Den har broschyren ar tdnkt att ge allmén information om beviset och &r inte avsedd som placeringsrad, da
informationen inte ar anpassad till den enskildes specifika placeringsmal, ekonomiska situation eller personliga
behov. Du maste sjalv beddoma om en placering i beviset ar lamplig utifran din egen ekonomiska situation. Det ar
viktigt att du kan vardera fordelarna och nackdelarna med beviset och att du har tagit del av den information
som finns i Grundprospektet. For rddgivning i det enskilda fallet rekommenderar vi att du vander dig till din
personliga bankman eller annan privatekonomisk radgivare.

Observera att beviset inte omfattas av den statliga insattningsgarantin.

Viktig information

Tilldelning och villkor for emissionens genomforande

Avrakningsnota berdknas sdndas ut senast den 12 december 2018. Nordea dger ratt att faststalla ett tidigare
datum &n den 2018-12-07 da anmalan ska vara Nordea tillhanda.

Nordea dger ratt att till och med likviddagen erséatta en underliggande tillgdng med en motsvarande tillgang.
Nordea har ratt att stalla in beviset om:

» Ekonomiska eller politiska handelser intraffar som enligt Nordeas beddémning kan dventyra emissionen. For
ytterligare information, se Slutliga villkor

* Om det tecknade beloppet ar mindre dn 15 000 000 kronor

* Om kupongen inte kan faststallas till minst 5,5 %

Om emissionen stalls in efter att betalning genomforts, betalar Nordea tillbaka beloppet till det konto som
angetts.

Emittent och fullstandiga villkor

Nordea Bank Abp ("Nordea”) ar emittent. Information om emittenten finns i Grundprospektet fér Nordeas
EMTN-program, Structured Note Program for strukturerade placeringar och i Nordea Bank AB:s &rsredovisning
som finns pad nordea.com. Grundprospektet for Nordeas EMTN-program, Structured Note Program for
strukturerade placeringar, daterat den 19 december 2017, har godkants av den irlandska centralbanken och du
hittar det pa http://www.nordea.com/sv/investor-relations/upplaning-och-kreditbetyg/Prospekt/nordea-bank-
ab-publ-base-prospectus/.

Beviset ges ut under ovan namnda EMTN-program.

De fullstéandiga villkoren, som du forutsatts ta del av innan du kdper beviset, aterfinns i Grundprospektet och
Slutliga villkor. | de fullstandiga villkoren anges, bland annat, metoden for berdakningen av avkastning eller
rénta. Slutliga villkor finns tillgangliga pa http://www.nordea.com/sv/investor-relations/upplaning-och-
kreditbetyg/Prospekt/nordea-bank-ab-publ-final-terms/.

Det ar viktigt att du ldser dessa samt Faktabladet innan du kdper detta bevis. Faktabladet hittar du pa
https://www.nordea.se/privat/produkter/spara-investera/strukturerade-placeringar/kreditbevis-
SE0011308568.html.

Beskattning

Kreditbeviset beskattas som fordringsrétter, det vill siga pa samma satt som rantor.

Detta ar endast allméan information. Om du vill ha radgivning eller veta mer om vilka skatteregler som géller
rekommenderar vi att du kontaktar en skatteradgivare eller revisor.

Andrahandsmarknad
Beviset beraknas noteras pa Nasdaqg Stockholms obligationslista den 18 december. Bérsnoteringen gor att du
normalt kan salja under l&ptiden. Valjer du att sdlja fére [6ptidens slut betalar du courtage.

Branschkod och ordlista

Nordea stodjer och uppfyller Svenska Fondhandlareforeningens branschkod for strukturerade placeringar. |
syfte att 0ka jamforbarheten mellan olika strukturerade placeringar har Svenska Fondhandlareféreningen tagit
fram en ordlista som finns pd www.strukturerade.se.

Index och licenser

Markit iTraxx Europe Crossover Series 30 is service mark of Markit Indices Limited and have been licensed for
use by Nordea Bank AB (publ). The Markit iTraxx Europe Crossover Series 30 referenced herein is the property
of Markit Indices Limited and is used under license. The Kreditbevis is not sponsored, endorsed, or promoted by
Markit Indices Limited or any of its members. Webbsida: www.markit.com.
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Har hittar du oss:
Nordea Bank Abp, filial i Sverige
Smalandsgatan 17
10571 STOCKHOLM
www.nordea.se



