
 

  



 



 



 



 

Jag tror att vi befinner oss i en centralbanksverklighet som ser ut ungefär så här: inflationens 

yttersta orsaker är inte klarlagda och det är rimligt att förvänta sig att i tidsrymden mellan 

inflationens födelse och försvinnande kommer det att saknas ett bestämt och pålitligt mått. 

Det är således näst intill meningslöst att försöka sikta framåt med någon form av precision. 

Centralbanker fortsätter dock att låtsas som att de har ett navigationssystem men det hör 

institutionen till. Den finns ju där för att bidra med en stabil penningpolitisk orientering och 

när de inte kan eller vet så måste de låtsas att de gör det.  

Majoriteten centralbanker anser sig ha nått en restriktiv styrräntenivå och vill inte höja vidare. 

Det kan betyda att rörelser i valutamarknaden, som i stor utsträckning drivs av relativa kor-

träntor, kan komma att bli mindre. Drivkrafter borde dock skifta härifrån, från ränterisker till 

kredit- och likviditetsrisker. Det går heller inte att utesluta fortsatt negativa inflations-

överraskningar, och det i ett läge då centralbanker lyfter fram penningpolitiska framgångar. 

I ärlighetens namn så är dessa framsteg knappt synbara förutom i USA.    

Flertalet centralbanker har de senaste åren råkat ut för ett haveri i sina prognosverktyg men 

i någon form av tävling (race to the bottom) sticker Bank of England ut. Banken väljer därför 

att att kalla in det tunga konsultartilleriet i form av Ben Bernanke för att hjälpa en institution 

med rekordlågt förtroende hos allmänheten. Men här kommer två kostnadsfria tips från en 

betraktare av debattens arena: 1) sluta konstatera

 

https://www.ft.com/content/913d3626-984b-4ea1-9b60-7a5fec59a9a9


 

https://corporate.nordea.com/article/84129/navigator-k-r-onkursen-aer-ett-faktum


 

 

Valutakurser mot SEK Internationella valutakurser
Spot 3m 30jun24 31dec24 31dec25 Spot 3m 30jun24 31dec24 31dec25

EURSEK 11,62 12,00 11,50 11,20 10,70 EURUSD 1,06 1,07 1,10 1,12 1,15

USDSEK 10,98 11,21 10,45 10,00 9,30 EURJPY 158,59 160,50 159,50 156,80 149,50

GBPSEK 13,35 13,80 13,07 12,17 11,26 USDJPY 149,94 150,00 145,00 140,00 130,00

NOKSEK 0,99 1,04 1,00 1,02 1,02 EURGBP 0,87 0,87 0,88 0,92 0,95

JPYSEK 0,0755 0,0790 0,0771 0,0790 0,0779 GBPUSD 1,22 1,23 1,25 1,22 1,21

CHFSEK 12,28 12,38 11,74 11,20 10,39 EURCHF 0,95 0,97 0,98 1,00 1,03

DKKSEK 1,56 1,62 1,55 1,50 1,43 EURNOK 11,73 11,50 11,50 11,00 10,50

PLNSEK 2,60 2,59 2,51 2,48 2,42 EURPLN 4,46 4,63 4,58 4,50 4,42

CNYSEK 1,50 1,52 1,45 1,43 1,35 EURCNY 7,74 7,87 7,92 7,84 7,94
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